Инвестиционный риск, методы его оценки

   
Риск – это неопределенность, связанная с возможность возникновения в ходе реализации проекта таких условий, которые приведут к негативным последствиям для всех или отдельных участников инвестиционного проекта

  
 Неопределённость – это неполнота и неточность информации об условиях реализации проекта.

    
При этом сценарий реализации проекта, для которого выполнены расчёты эффективности, является базисным, а все остальные – это варианты, которые вызывают те или иные как позитивные так и негативные отклонения от базисных значений показателей эффективности. 

Классификация инвестиционных рисков:

1. В зависимости от последствий риска:

А) спекулятивные риски

Б) чистые риски

2. По источникам возникновения:

А) Несистематический риск

Б) Систематический риск

3. По видам потерь

А) риск упущенной выгоды

Б) Риск снижения доходности

В) Риск прямых инвестиционных потерь

4. По возможности прогнозирования риска:

А) Прогнозируемый риск

Б) Непрогнозируемый риск
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Подходы к оценке рисков инвестиционного  проекта.  

Качественный  подход   Количественный  подход  

Метод    анализа  умест н о сти  затрат   Экспер - тный  метод   Метод  анало г ий   Анализ  чувст - витель - ности   Анализ  сцена р иев   Метод  расчета  крити ч е ских  точек  


Обязательными при разработке бизнес-плана являются методы количественной оценки риска   
1. Анализ чувствительности проекта  предполагает определение изменения переменных показателей эффективности проекта в результате колебания исходных данных. 

    
Основной целью является установление уровня влияния индивидуальных факторов на показатели эффективности проекта.

В основе метода лежит расчет показателя чувствительности одного из выбранных показателей эффективности проекта. 
На практике после определения NPV осуществляют анализ его чувствительности к изменению каждого из основных параметров проекта на 10%, 20%,30% как в сторону увеличения, так и в сторону уменьшения их значений. При этом при анализе влияния на показатели проекта изменений одного из параметров, значения остальных параметров проекта не изменяются. Обязательными параметрами для анализа чувствительности является цена реализации продукции, себестоимость продукции, объем производства в натуральном выражении и инвестиционные затраты. В зависимости от специфики проекта анализ чувствительности NPV может проводиться к изменению других параметров, оказывающих существенное влияние на реализацию проекта, например, стоимость энергоресурсов для энергоемких проектов, к курсу валюты для внешнеэкономических проектов и т.д. 

2.Метод расчёта критических точек  или метод определения предельного уровня устойчивости проекта   – предполагает выявление критических значений отдельных показателей, при которых выручка по проекту покрывает затраты.

    Одним из наиболее распространенных методов расчета критических точек проекта является определение точек безубыточности проекта в процентах от проектной мощности. Его смысл заключается в определении уровня производства, при котором проект остается безубыточным. Для расчета точки безубыточности используются данные о движении денежных потоков проекта, его прибыли и убытков. Точка безубыточности определяется, как правило, на интервале выхода на проектную мощность. Точка безубыточности определяется таким количеством произведенной продукции, выручка от реализации которой полностью покроет затраты всех периодов инвестирования. Точка безубыточности рассчитывается с помощью коэффициента безубыточности:

Коэффициент безубыточности =   __Постоянные затраты___
                                                        Цена -- переменные затраты

Отношение полученного значения объема производства к проектной мощности и является точкой безубыточности проекта. Анализ безубыточности позволяет определить диапазон безопасности реализации проекта, как отношение критического объема к проектной мощности. При этом полученная величина не должна превышать 80%. Чем ниже будет этот уровень, тем больше вероятность того, что данный проект останется жизнеспособным в условиях сокращения рынка сбыта и тем самым ниже риск инвесторов и кредиторов.
3. Анализ сценариев (вариантов) 

    Многофакторный анализ, который предполагает оценку влияния на конечные показатели эффективности проекта одновременного изменения нескольких исходных параметров, включающих в себя возможные риски.  

Ход проведения анализа сценариев

1. Рассчитываются три сценария реализации инвестиционного проекта: оптимистический, реалистический, пессимистический.

2.По каждому сценарию определяются показатели эффективности.

3.Выбирается показатель эффективности, в отношении которого будет проводится анализ.

4.Рассчитывается среднее ожидаемое значение выбранного показателя эффективности , как средневзвешенная величина с учетом вероятности реализации каждого сценария.

[image: image2.wmf]i

n

i

i

d

P

P

´

=

å

=

1


где

Р- значение показателя эффективности;

i- номер сценария;

n- количество сценариев;

d-вероятность реализации данного сценария.

5. Рассчитывается среднее квадратическое ( стандартное) отклонение выбранного показателя эффективности.
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6. Рассчитывается коэффициент вариации выбранного показателя эффективности.
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7. Делается заключение о рисковости проекта.

Таблица  Заключение о рисковости

	Значение коэффициента вариации 
	Уровень риска 

	0-0,6 
	низкий 

	0,61-0,12 
	средний 

	0,121 и более 
	высокий 
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Подходы к оценке рисков инвестиционного проекта.
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Метод  анализа уместности затрат







Экспер-тный метод







Метод аналогий







Анализ чувст-витель-ности







Анализ сценариев







Метод расчета критических точек
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