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Введение

При освоении дисциплин (модуля) «Экономика сельского хозяйства» и «Экономика фермерского хозяйства» студенты изучают основные экономические категории, экономические методы выбора критерия оптимального варианта функционирования предприятия. Выполнение расчетно-графической работы позволяет приобрести навыки проведения различных экономических расчетов, связанных с использованием средств производства и оценке экономической эффективности капитальных вложений.

Учебные дисциплины «Экономика сельского хозяйства» и «Экономика фермерского хозяйства» относятся к дисциплинам по выбору студента, устанавливаемым вузом, профессионального цикла профиля  подготовки «Электрооборудование и электротехнологии». 

В результате выполнение расчетно-графической работы обучающийся должен обладать следующими  компетенциями.

Общекультурные компетенции (ОК):

- использование основных положений и методов социальных, гуманитарных и экономических наук при решении социальных и профессиональных задач (ОК-8).

Профессиональные компетенции по видам деятельности (ПК):

организационно-управленческая деятельность:

- способность проводить стоимостную оценку основных производственных ресурсов и применять элементы экономического анализа в практической деятельности (ПК-17);

- готовность систематизировать и обобщать информацию по формированию и использованию ресурсов предприятия (ПК-18).

1. ЭКОНОМИЧЕСКАЯ ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ 
КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ
1.1.Методы оценки эффективности инвестиционных проектов

Для оценки экономической эффективности капитальных вложений могут быть использованы различные критерии, позволяющие судить об экономической привлекательности проектов, о финансовых преимуществах одних проектов над другими.

Все методы экономических оценок можно классифицировать в двух плоскостях: по их новизне в отечественной практике - традиционные и современные; по отношению к фактору времени - без учета продолжительности процесса инвестирования и времени действия инвестиций (статические) и с учетом этого, т. е. без учета и с учетом фактора времени (динамические).
В статических методах денежные поступления и выплаты, возникающие в разные моменты времени, оцениваются как равноценные. В динамических методах денежные поступления и выплаты, возникающие в разные моменты времени, приводятся с помощью методов дисконтирования к единому моменту времени, обеспечивая их сопоставимость.

Статические методы

Статические методы оценки экономической эффективности инвестиций относятся к простым методом, которые используются главным образом для грубой и быстрой оценки привлекательности проектов и рекомендуются для применения на ранних стадиях экспертизы инвестиционных проектов. Из простых методов чаще всего используются методы анализа точки безубыточности проекта, расчет показателя рентабельности инвестиций.

Метод анализа точки безубыточности (критического объема продаж) состоит в определении объема продаж продукции, при котором валовая выручка от реализации продукции становится равной валовым издержкам.


Валовая выручка определяется выражением:

S=P( Q,,

где Р - цена продукта;

      Q - объем реализации продукции в натуральных единицах.

Валовые издержки ТС (Total Cost) представляют собой сумму постоянных FC (Fixed Cost) и переменных издержек VC (Variable Cost). К постоянным относятся издержки, которые остаются стабильными в течение значительного времени и не меняются с изменением объемов производства и продаж Переменными являются издержки, величина которых меняется пропорционально изменению объемов производства. Их величина определяется выражением:

VC=AVC ( Q,,

где AVC - средние переменные издержки на единицу продукции.

Следовательно, величина валовых издержек может быть определена выражением:

TC=AVC ( Q + FC.

Графики изменения валовой выручки и издержек от объемов производства и сбыта продукции представлены на рисунке 1. Как видно из рисунка, при незначительных объемах производства валовые издержки превышают  выручку и фирма терпит убытки.
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Рисунок 1. Точка безубыточности проекта

По мере роста объемов производства убытки сокращаются и при объеме производства Q становятся равными нулю. Если объемы производства становятся больше, то продукция начинает приносить прибыль.

Именно поэтому величина Q соответствует так называемой точке безубыточности проекта, т.е. определяют такие объемы производства и сбыта, при которых валовые издержки равны валовым доходам:

P(Q=AVC(Q+FC.

Из этого выражения подмечается формула для определения критического объема выпуска:

Qкр=FC / (P - AVC).

При проведении анализа инвестиционного проекта необходимо сопоставить объемы спроса на продукцию с величиной критического объема продаж. Если объемы спроса ниже величины Qкр, то следует либо принимать меры по расширению целевых рынков сбыта, либо отказаться от идеи проекта. Если же ожидаемый спрос значительно превышает критический объем продаж, то проект может считаться экономически эффективным.

Рентабельность инвестиций ROI (Return On Investments) дает возможность установить не только факт прибыльности проекта, но оценить и степень этой прибыльности. Этот показатель определяется как отношение среднегодовой прибыли к общему объему инвестиционных затрат;

ROI=I/(I ( Т)((Пt,

где I - объем инвестиционных затрат по проекту,

      Пt - чистая прибыль от проекта в году t,

     Т - инвестиционный период.

Рентабельность инвестиций может быть использована для сравнительной оценки эффективности проекта с альтернативными вариантами вложения ка​питала. В частности, проект может считаться экономически выгодным, если его норма прибыли не меньше величины банковской учетной ставки.

Период возврата (срок окупаемости) проекта определяет календарный
промежуток времени от момента первоначального вложения капитала в инве​стиционный проект до момента времени, когда нарастающий итог суммарного чистого дохода (чистого денежного потока) становится равным нулю.

Динамические методы

Для целей анализа инвестиционных проектов могут использоваться сле​дующие динамические методы оценки экономической эффективности инве​стиций.

· оценка абсолютной эффективности капиталовложений, основанная на нахождении разности финансовых значений результатов и затрат, связанных с реализацией инвестиционного проекта (метод текущей стоимости):

· оценка относительной эффективности капиталовложений, основанная на нахождении отношений финансовых значений результатов и затрат, связанных с реализацией инвестиционного проекта (метод внутренней рентабельности).

Метод текущей стоимости основан на определении интегрального эконо​мического эффекта от инвестиционного проекта. В зарубежной экономической литературе соответствующий показатель носит название Net Present Value (NPV).
Расчет интегрального экономического эффекта, если инвестиции в проект производятся единовременно, может быть рассчитан по следующей формуле:

NPV= -I+(NCFt / (1+d)t
где I - единовременные инвестиции в проект.

      NCFt - чистый денежный поток в интервале времени t, определяемый как разность входного (CIFt) и выходного (COFt) денежных потоков;

Положительное значение NPV свидетельствует о целесообразности 
приня​тия решения о финансировании проекта, а при сравнении альтернативных про​ектов экономически выгодным считается проект с наибольшей величиной эко​номического эффекта.

Индекс доходности PI (Profitability Index) определяется как показатель, характеризующий соотношение дисконтированных денежных потоков поступ​лений и выплат в течение инвестиционного периода:
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Правилом принятия решений по инвестиционному проекту являются сле​дующие условия:

1. если PI > 1, то проект принимается,

2. если PI < 1, то проект отклоняется.

Метод рентабельности используется для определения внутренней рента​бельности проекта IRR (Internal Rate of Return), т.е. расчетной ставки процента, которой определяется темп роста инвестируемого капитала.

Для определения этого показателя можно использовать графический ме​тод, основанный на вычислении ряда значений NPV при различных ставках дисконтирования. При этом значение R, при котором график будет пересекать ось абсцисс, как это показано на рисунке 2 и определяет искомое значение внутренней рентабельности проекта.
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Рисунок 2. Внутренняя рентабельность проекта

Следующий этап оценки эффективности проекта связан с выбором 
источ​ников финансирования проекта. Выбор источника финансирования может существенно повлиять на структуру денежных поступлений и выплат по проекту. что вызовет изменение экономических оценок проекта. Основная задача, решаемая на данном этапе прединвестиционного анализа, состоит в выборе таких источников финансирования, при которых проект сохраняет свою экономиче​скую привлекательность, с одной стороны, и позволит получить дополнитель​ный эффект от привлечения собственного капитала, с другой.

Обоснование ставки дисконтирования (D)

Ставка дисконтирования содержит темп инфляции, минимальную норму прибыли кредитора и поправку, учитывающую степень риска конкретного проекта.

Ставка дисконтирования включает в себя:

- ставку дисконтирования без учета риска проекта;

- поправку на риск.

1. Определение ставки дисконтирования без учета риска проекта:

Безрисковая ставка (d) определяется в долях единицы как отношение ставки рефинансирования, установленной Центральным банком РФ, и объявленного Правительством РФ на текущий год темпа инфляции (i).

1+d = (1+r/100) / (1+i/100)

Согласно Указания Банка России от 29.04.2015 № 2618-У "О размере ставки рефинансирования Банка России" в 2015 году ставка рефинансирования установлена в размере 8,25% годовых.

d = (1+8,25/100) / (1+7/100) – 1 = 0,01168

Безрисковая ставка равна 1,168 %. 

Поправка на риск, исходя из типовых и специфических рисков проекта, определяется по данным таблицы 1.

Таблица 1- Типовые и специфические риски проектов

	Величина типового риска
	Суть проекта
	Риск, %

	Низкий
	Снижение себестоимости продукции
	6-9

	Средний
	Увеличение объема продаж существующей продукции 
	10-12

	Высокий
	Производство и продвижение на рынок нового продукта
	13-15

	Очень высокий
	Вложения в исследования и инновации
	16-20


Поправка на риск (Р) в данном случае равна 12%.

Ставка дисконтирования, учитывающая риски проекта (D) определяется в процента по формуле:

D=d*100 + Р = 1,168 +12,0 = 13,168 %

Таким образом, ставка дисконтирования равна 13,168 %.

Потоки денежных средств по видам деятельности, связанным с проектом, представлены в приложении по каждому году расчетного периода. Там же представлены данные для оценки финансовой реализуемости проекта (расчет накопленного сальдо и коэффициента покрытия задолженности).

Данные по производственно-сбытовой и инвестиционной деятельности представлены по годам в разбивке по кварталам и месяцам. Все исходные данные представлены в рублях (тыс. или млн. руб.).

Коэффициент дисконтирования:
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где: 
t – номер интервала планирования ( t = 1, 2,…)

Dt – зависит от длительности t-го интервала планирования и равна: 
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 для месяца;     для квартала; 
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для полугодия; D для годового интервала;

D – принятая ставка дисконтирования проекта.

Для интервала планирования месяц ставка дисконтирования составляет 
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13,17

= 1,010362088

Для интервала планирования два месяца ставка дисконтирования составляет 
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13,17

=1,020831549
Для интервала планирования квартал ставка дисконтирования составляет 
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13,17

=1,031409496
Для годового интервала – 13,17

Внутренняя норма доходности (IRR)

Внутренняя норма доходности (IRR) характеризует уровень доходности инвестиционного проекта, выражаемой дисконтной ставкой, по которой будущая стоимость денежного потока от инвестиций приведет к настоящей стоимости инвестируемых средств. Иначе говоря, это расчетная ставка процентов, при которой капитализация регулярно получаемого дохода дает сумму, равную инфляции – капиталовложения окупаются.

Расчет коэффициента внутренней нормы доходности производиться по формуле:
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где  d1 – значение табулированного коэффициента дисконтирования, при котором 
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d2  - значение табулированного коэффициента дисконтирования, максимизирующее отрицательное значение показателя NPV, т.е. когда 
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Расчет показателя IRR проводится для двух коэффициентов дисконтирования (d1 = 12% и d2 = 15%).

Таблица 2 - Внутренняя норма доходности проекта

	Год
	Первоначальный денежный поток (PV)
	расчет 1
	расчет 2

	
	
	d=12%
	PV
	d=15%
	PV

	2015
	
	1,00
	
	1,00
	

	2016
	
	0,89
	
	0,87
	

	2017
	
	0,80
	
	0,76
	

	2018
	
	0,71
	
	0,66
	

	2019
	
	0,64
	
	0,57
	

	2020
	
	0,57
	
	0,50
	

	2021
	
	0,51
	
	0,43
	

	2022
	
	0,45
	
	0,38
	

	NPV
	24238,70
	 
	15019,59
	 
	13538,56


IRR = 12+ (15019,59/ (24238,7 – 15019,59)) * (15-12) = 39,4
Ставка дисконтирования, при которой чистая приведенная стоимость проекта превращается в ноль, составляет 39,4%. Таким образом, внутренняя норма доходности превышает годовую процентную ставку по инвестиционным кредитам в 2,7 раза, что свидетельствует об эффективности и достаточной устойчивости проекта.

1.2 Прогнозирование финансового показателя инвестиционного проекта

Прогноз финансового показателя инвестиционного проекта предназначен для определения финансовой состоятельности проекта, заключающейся в способности предприятия в своевременном и полном объеме выполнять финансо​вые обязательства, а с другой стороны - получать прибыль, не меньшую, чем она может быть получена при наилучшем альтернативном использовании предпринимательских усилий и капиталов предприятия. В состав финансовых показателей обычно включаются следующие показатели:

1) Инвестиционные издержки, определяющие величину начальных капи​тальных вложений проекта.

2) Финансовые результаты проекта, определенные источники, сроки, раз​меры поступления денежных средств.

Источниками поступления денежных средств являются:

- выручка реализации.

- кредиты и займы.

- акционерный капитал, привлекаемый за счет дополнительной эмиссии акций.

- выручка от реализации активов (основных средств, запасов).

- прочие не реализационные доходы.

 В состав выплат входят:

- производственно-сбытовые издержки по проекту без учета амортизаци​онных отчислений.

- платежи за кредит.

- налоговые выплаты.

- прочие выплаты из прибыли (пени, штраф, неустойки).

Прогноз финансовых результатов следует производить дифференцирование по интервалу инвестиционного периода.

В качестве инвестиционного периода проекта принимают прогнозируемый период времени от первоначального вложения капитала в проект до моментов получения последних финансовых результатов.

Использование предложенного нами двухскоростного  электродвигателя в системе активного вентилирования картофелехранилища позволяет создать и поддерживать оптимальные условия воздушной среды необходимой для хранения картофеля с больше точностью. Что позволяет уменьшить потери картофеля (выбраковку) по окончанию срока хранения.  

Также применение многоскоростных электродвигателей позволяет весьма снизить энергозатраты, что значительно повышает эффективность отрасли в целом.

Оценка экономической эффективности проекта проводится по следующим показателям: размер капитальных вложений, эксплуатационные издержки, годовая экономия, годовой экономический эффект, срок окупаемости капитальных вложений.

1.3. Расчет капитальных вложений 

Дополнительные капитальные вложения включают: стоимость оборудования, затраты на монтаж, пуско-наладочные и накладные расходы. Стоимость оборудования определяем на основе действующих в настоящее время прейскурантов цен таблица 3.
По проекту определяем размер дополнительных капитальных вложений, необходимых для его реализации. 

Таблица 3. - Определение стоимости приобретаемого оборудования и трудоёмкости обслуживания
	Наименование оборудования
	Количество, шт. (км)
	Стоимость 
	Количество условных единиц электрооборудования, у.е.

	
	
	единицы руб.
	всего,

тыс.руб
	На единицу обор
	всего

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Всего
	×
	×
	
	×
	


Дополнительные капитальные вложения определим по формуле:
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  где     Ц - цена оборудования и комплектующих элементов, руб.

            М  - затраты на монтаж, (25% от Ц), руб. 
Тр – транспортные расходы, (12,5% от Ц), руб.
     Нр - накладные расходы, (12% от Ц+Тр+М), руб.

                                 КВ = _____________________________ руб.

1.4 Расчет эксплуатационных затрат

Эксплуатационные затраты включают расходы, связанные с эксплуатацией оборудования и вычисляются по формуле:
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где   
[image: image16.wmf]ЗП

   -  заработная плата обслуживающему персоналу, руб.;



[image: image17.wmf]А

 – амортизационные отчисления, руб.;



[image: image18.wmf]РО

Т

- затраты на текущий ремонт и обслуживание  электрооборудования, руб.;
Эр – стоимость энергетических ресурсов (электроэнергии, топлива, газа и т.п.), руб.;
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 – прочие накладные расходы, руб.

Амортизационные отчисления определятся по формуле:
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где 
[image: image21.wmf]На

 - норма амортизационных отчислений, определяется по справочной литературе для электрооборудования.

Затраты на текущий ремонт и техническое обслуживание определяются по формуле:
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где 
[image: image23.wmf]РО
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 - норма затрат на техническое обслуживание и текущий ремонт, определяется по справочной литературе для электрооборудования.

Заработная плата обслуживающему персоналу определяется по формуле:
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где 
[image: image25.wmf]å
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– сумма условных единиц электрооборудования;
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 – нормативная трудоемкость обслуживания одной условной единицы электрооборудования, равная 18,6 чел(ч;
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 - часовая тарифная ставка, равная  60,0 руб./ч;
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 – коэффициент учитывающий дополнительную оплату 1,4 [36];


[image: image29.wmf]ОТЧ
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 – коэффициент отчислений в социальные фонды 1,34 (следует уточнять, в связи с ежегодным изменением данного показателя);
О
тчисления на социальные нужды - 34% (пенсионный фонд РФ- 26%, Фонд социального страхования РФ – 2,9%, Фонд обязательного медицинского страхования – 5,1%) от расходов на оплату труда. 

В качестве примера расчёта стоимости энергетического ресурса приведем расчёт стоимости электрической энергии Сэл: 
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где  
[image: image31.wmf]П

P

- потребляемая мощность электродвигателя, кВт.
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- время работы электродвигателя в год, час.
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Прочие затраты составляют  10% от суммы (
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Результаты расчётов эксплуатационных затрат представлены в таблице 4.

Таблица 4 ‑ Расчет эксплуатационных затрат 

	Наименование статей расходов
	Сумма, руб.

	Расходы на оплату труда 
	

	Дополнительная оплата труда, руб.
	

	Отчисления на социальные нужды
	

	Амортизационные отчисления
	

	Затраты на текущий ремонт и техническое обслуживание, руб.
	

	Стоимость электроэнергии, руб.
	

	Прочие накладные расходы, руб.
	

	Итого эксплуатационные издержки (или производственная себестоимость)
	

	Внепроизводственные расходы
	

	Полная себестоимость
	

	Прибыль
	

	Договорная цена
	

	НДС
	

	Договорная цена с НДС
	


Эксплуатационные издержки, включают в себя постоянные и переменные издержки.

1) В состав постоянных издержек входят:

- амортизация основных средств;

- прочие накладные расходы. 

Прочие накладные расходы – _________ руб.

Итого: постоянные издержки составили: __________________ (руб.).

2) В состав переменных издержек входят:

- расходы на оплату труда;

- отчисления на социальные нужды.

Расходы на оплату труда (согласно таблице 4) составили - _____ руб.;

Они составляют – ________ руб.

Итого: переменные издержки составили: _____________руб.

Прогноз движения денежных потоков, связанных с реализацией данного инвестиционного проекта, приведен в таблице 5.
Таблица 5 - Прогноз движения денежных потоков 

	Показатели
	1 квартал 20__ года
	2 квартал 20__ года
	3 квартал 20__ года
	4 квартал 20__ года

	Объем продаж, изделия
	
	
	
	

	Выручка от реализации
	
	
	
	

	Поступление денежных средств
	
	
	
	

	Покупка основных средств
	
	
	
	

	Прочие инвестиции
	
	
	
	

	Постоянные издержки
	
	
	
	

	Переменные издержки
	
	
	
	

	Балансовая прибыль
	
	
	
	

	Балансовая прибыль с нарастающим итогом
	
	
	
	

	Налог на прибыль (24%)
	
	
	
	

	Амортизационные отчисления
	
	
	
	

	Выплата денежных средств
	
	
	
	

	Чистый денежный поток
	
	
	
	

	Чистый денежный поток нарастающим итогом
	
	
	
	


Оценка экономической эффективности проекта

1) Метод анализа точки безубыточности

Метод анализа точки безубыточности (критического объема продаж) со​стоит в определении объема продаж продукции.

Критический объем продаж определяется по следующей формуле:
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где FC - постоянные издержки;

      Р  - цена одного изделия (договорная цена с НДС);

      AVC - переменные издержки.

2) Рентабельность инвестиций

Рентабельность инвестиций дает возможность установить не только факт прибыльности проекта, но оценить и степень этой прибыльности. Этот показа​тель определяется как отношение среднегодовой прибыли к общему объему инвестиционных затрат.

Рентабельность инвестиций рассчитывается по следующей формуле:
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где Пt – чистая прибыль от проекта в году t;

      Т – инвестиционный период;

      I — объем инвестиций.

Степень прибыльности проекта довольно высока (____%). Следовательно, проект экономически выгоден.

3) Период окупаемости проекта.

Период окупаемости проекта определяет календарный промежуток време​ни от момента первоначального вложения капитала в инвестиционный проект до момента времени, когда нарастающий итог суммарного чистого дохода (чистого денежного потока) становится равным нулю.

Период окупаемости проекта показан графически на рисунке 3.
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Из графика (см. рисунок 3) видно, что данный проект окупится во II квартале года.

4) Метод текущей стоимости.

Метод текущей стоимости основан на определении интегрального эконо​мического эффекта от инвестиционного проекта.

Интегральный экономический эффект рассчитан по следующей формуле:
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где  NCF - чистый денежный поток в интервале времени t, определяемый как разность поступления и выплаты денежных средств;

 I - единовременные инвестиции в проект;


[image: image40.wmf]g

- ставка дисконтирования 13,17.

После подстановки численных значений интегральный экономический эффект составит:

NPV = 

Положительное значение NPV свидетельствует о целесообразности приня​тия решения о финансировании проекта, а при сравнении альтернативных про​ектов экономически выгодным считается проект с наибольшей величиной экономического эффекта.

Индекс доходности определяется как показатель, характеризующий соотношение дисконтированных денежных потоков поступлений и выплат в тече​ние инвестиционного периода:


[image: image41.wmf]I

r

NCF

PI

T

t

t

å

=

+

=

1

)

1

(

.

Правилом принятия решений по инвестиционному проекту являются сле​дующие условия:

- если PI > 1, то проект принимается,

- если PI < 1, то проект отклоняется.

5) Метод рентабельности

Метод рентабельности используется для определения внутренней рентабельности проекта, т.е. расчетной ставки процента, которой определяется темп роста инвестируемого капитала. Он основан на вычислении ряда значений NPV при различных ставках дисконтирования.
Например:
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Ставка рентабельности определяется следующим образом:
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[image: image57.emf]Ставка рентабельности
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После подстановки численных значений ставка рентабельности:


[image: image44.wmf]%

42

,

63

)

25

63

(

*

112

10015

10015

25

=

-

-

+

=

IRR


Данное значение ставки рентабельности можно подтвердить, используя графический метод. При этом значение R, при котором график будет пересекать ось абсцисс, как это показано на рисунке 3 и определяет искомое значение внутренней рентабельности проекта.

1.5 Расчет показателей экономической эффективности 
Определяем годовую экономию от использования двухскоростного  электродвигателя:
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[image: image46.wmf]Иэ

 -  эксплуатационные затраты, руб.

Определяем годовой экономический эффект от использования многоскоростного  электродвигателя [36]:


[image: image47.wmf]ДД

ПЗ

ПЗ

Г

ЭЭ

+

-

=

2

1


   где       
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  -  приведенные затраты, руб.

Найдем приведенные затраты:
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  где       
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Срок окупаемости капитальных вложений определяем по формуле:
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      где    
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  -  капитальные вложения,  руб.
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  -  годовая экономия,  руб.

  Полученные данные сводим в таблицу 6  
Таблица  6 – Экономические показатели эффективности проекта
	Показатели
	Значение

	
	1 вариант
	2 вариант

	Дополнительные капитальные вложения, руб.
	
	

	Годовые эксплуатационные затраты, руб.
	
	

	Приведенные затраты, руб.
	
	

	Дополнительный доход, руб.
	
	

	Годовая экономия, руб.
	
	

	Годовой экономический эффект, руб.
	
	

	Срок окупаемости дополнительных капитальных вложений, лет.
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9. Комплексная система технического обслуживания и ремонта машин в сельском хозяйстве. Ч. 1. — М. : ГОСНИТИ, 1985. — 144 с.

Приложение

Исходные данные для расчетов по вариантам
	Показатели
	1 вариант
	2 вариант
	3 вариант
	4 вариант
	5 вариант

	
	1
	2
	1
	2
	1
	2
	1
	2
	1
	2

	Оптовая цена электрооборудования, тыс. руб.
	640
	700
	350
	420
	400
	560
	270
	320
	580
	700

	Нормативы для расчета капитальных вложений в % от оптовой цены:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	транспортные расходы
	12,5
	12,5
	12,5
	12,5
	12,5
	12,5
	12,5
	12,5
	12,5
	12,5

	монтаж
	40
	40
	40
	40
	40
	40
	40
	40
	40
	40

	накладные расходы
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10

	Норматив плановых накоплений от оптовой цены, стоимости монтажа и накладных расходов, %
	8
	8
	8
	8
	8
	8
	8
	8
	8
	8

	Количество условных единиц электрооборудования, у.е.
	5,6
	4,8
	2,9
	2,2
	5,3
	5,1
	2
	1,5
	6
	7,5

	Часовая тарифная ставка электромонтера 4 разряда, руб.
	80
	80
	90
	90
	75
	75
	82
	82
	95
	95

	Дополнительная оплата за безаварийную работу оборудования в % от тарифного фонда
	40
	40
	40
	40
	40
	40
	40
	40
	40
	40

	Норматив начислений на социальные нужды % от годового заработка
	27,1
	27,1
	27,1
	27,1
	27,1
	27,1
	27,1
	27,1
	27,1
	27,1

	Потребление электроэнергии за 1 час работы, кВт
	3,6
	1,9
	2,1
	1,5
	3
	2,1
	4,5
	3,0
	7,0
	5,0

	Тариф 1 кВт • ч электроэнергии потребляемой на производственные нужды, руб.
	5,35
	5,35
	5,35
	5,35
	5,35
	5,35
	5,35
	5,35
	5,35
	5,35

	Нормативное время работы оборудования в год, ч.
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Нормативы отчислений в % от балансовой стоимости:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	на амортизацию
	10
	6,4
	12,5
	10
	12
	10
	10
	6,4
	12,5
	10

	на текущий ремонт
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5

	Норматив прочих затрат в % от издержек на рабочую силу, амортизационных отчислений, затрат на текущих ремонт и стоимости топлива.
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
	10
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Рисунок 3. Период окупаемости
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Рисунок 4. Период окупаемости
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Диаграмма1
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месяцы года

ЧДПНИ

Период окупаемости



Исходные данные

		Табл. 3.1						Курс бакса		30

		Наименование статей расходов		Сумма, руб.

		Сырье и материалы		0				Жирным шрифтом отмечены пункты, которые необходимо заполнить

		Покупные комплектующие изделия		0

		Расходы на оплату труда		2500

		Отчисления на социальные нужды		890

		Затраты на текущий ремонт и техническое обслуживание		3250

		Прочие накладные расходы Внепроизводственные расходы		73.0

		Производственная себестоимость		6640.0

		Полная себестоимость		6713.0

		Прибыль		1678.3

		Договорная цена		8391.3

		НДС		1510.4

		Договорная цена с НДС		9901.7

		Капитальные вложения Технологическое оборудование		7562.50

		Прочие инвестиции		0

		Итого начальный капитал		7562.5

		Амортизация		572.9

		Прочие накладные расходы		73.0

		Итого постоянные издержки		646

		Отчисления на социальные нужды		890

		Переменные издержки		6640

		Ц - цена оборудования и комплектующих элементов, руб.		5000.00

		- затраты на монтаж, (25% от Ц), руб.		1250.00

		Тр – транспортные расходы, (12,5% от Ц), руб.		625.00

		накладные расходы,  (10% от Ц+Тр+М), руб		687.50

		Итого капитальные вложения, руб		7562.50





Показатели

		Показатели		2000 год		1 месяц		2 месяц		3 месяц		4 месяц		5 месяц		6 месяц		7 месяц		8 месяц		9 месяц		10 месяц		11 месяц		12 месяц

		Объем продаж, изделия				2		2		3		3		3		3		3		3		3		3		3		3

		Выручка от реализации				19803		19803		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705

		Поступление денежных средств				19803		19803		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705

		Покупка основных средств		7562.5

		Прочие инвестиции		0

		Постоянные издержки				646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0

		Переменные издержки				13280.0		13280.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0

		Балансовая прибыль				5877.5		5877.5		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2

		Балансовая прибыль нарастающим итогом		0		5877.5		11755.0		20894.3		30033.5		39172.8		48312.0		57451.2		66590.5		75729.7		84869.0		94008.2		103147.5

		Налог на прибыль (35%)				2057.1		2057.1		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7

		Амортизационные отчисления				572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9

		Выплата денежных средств				15410.2		15410.2		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8

		Чистый денежный поток				4393.3		4393.3		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4

		Чистый денежный поток нарастающим итогом		-7562.5		-3169.2		1224.1		7737.5		14250.9		20764.2		27277.5		33790.8		40304.2		46817.5		53330.8		59844.1		66357.5





Статические методы

		Qкр		0.19804		1		в месяц?

		ROI		0.992843416		99		%

		Период окупаемости





Статические методы

		-3169.2009666667

		1224.0980666667

		7737.5242

		14250.8503333333



месяцы  года

ЧДПНИ

Период окупаемости



Лист1

		





Лист1

		10

		17

		24

		31

		38

		45

		52

		59

		66

		73



R, %

NPV, руб

Ставка рентабельности

9404.6250076498

6944.5025856772

5008.9438395157

3460.2163206094

2202.3205559342

1166.8907818241

304.2932650484

-422.137472051

-1039.9164095085

-1569.9893351448



Динамические методы

				NPV(i)												Ставка рефинансирования										8.25

		1		3761						0.1682242991

		2		3219

		3		4085

		4		3497

		Инвестиции		-7562.5

				7000

		Индекс доходности

		Сумма NCF		14562

		PI		1.9255839232

		Метод рентабельности

		Индекс NPV		10		17		24		31		38		45		52		59		66		73

				3994		3755		3543		3354		3184		3030		2890		2763		2647		2539

				3631		3209		2857		2560		2307		2090		1902		1738		1594		1468

				4894		4067		3416		2897		2478		2137		1855		1620		1424		1258

				4449		3476		2755		2212		1796		1473		1220		1019		858		727

				-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5

		NPV		9405		6945		5009		3460		2202		1167		304		-422		-1040		-1570

				0		0		0		0		0		0		0		1		1		1		0

		IRR		0		0		0		0		0		0		0		56.1041447185		55.4093890459		0		0

		Ставка рентабельности

		IRR		56.1041447185





Динамические методы

		10

		17

		24

		31

		38

		45

		52

		59

		66

		73



R, %

NPV, руб

Ставка рентабельности

9404.6250076498

6944.5025856772

5008.9438395157

3460.2163206094

2202.3205559342

1166.8907818241

304.2932650484

-422.137472051

-1039.9164095085

-1569.9893351448
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Диаграмма1

		-3169.2009666667

		1224.0980666667

		7737.5242
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месяцы года

ЧДПНИ

Период окупаемости



Исходные данные

		Табл. 3.1						Курс бакса		30

		Наименование статей расходов		Сумма, руб.

		Сырье и материалы		0				Жирным шрифтом отмечены пункты, которые необходимо заполнить

		Покупные комплектующие изделия		0

		Расходы на оплату труда		2500

		Отчисления на социальные нужды		890

		Затраты на текущий ремонт и техническое обслуживание		3250

		Прочие накладные расходы Внепроизводственные расходы		73.0

		Производственная себестоимость		6640.0

		Полная себестоимость		6713.0

		Прибыль		1678.3

		Договорная цена		8391.3

		НДС		1510.4

		Договорная цена с НДС		9901.7

		Капитальные вложения Технологическое оборудование		7562.50

		Прочие инвестиции		0

		Итого начальный капитал		7562.5

		Амортизация		572.9

		Прочие накладные расходы		73.0

		Итого постоянные издержки		646

		Отчисления на социальные нужды		890

		Переменные издержки		6640

		Ц - цена оборудования и комплектующих элементов, руб.		5000.00

		- затраты на монтаж, (25% от Ц), руб.		1250.00

		Тр – транспортные расходы, (12,5% от Ц), руб.		625.00

		накладные расходы,  (10% от Ц+Тр+М), руб		687.50

		Итого капитальные вложения, руб		7562.50





Показатели

		Показатели		2000 год		1 месяц		2 месяц		3 месяц		4 месяц		5 месяц		6 месяц		7 месяц		8 месяц		9 месяц		10 месяц		11 месяц		12 месяц

		Объем продаж, изделия				2		2		3		3		3		3		3		3		3		3		3		3

		Выручка от реализации				19803		19803		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705

		Поступление денежных средств				19803		19803		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705		29705

		Покупка основных средств		7562.5

		Прочие инвестиции		0

		Постоянные издержки				646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0		646.0

		Переменные издержки				13280.0		13280.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0		19920.0

		Балансовая прибыль				5877.5		5877.5		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2		9139.2

		Балансовая прибыль нарастающим итогом		0		5877.5		11755.0		20894.3		30033.5		39172.8		48312.0		57451.2		66590.5		75729.7		84869.0		94008.2		103147.5

		Налог на прибыль (35%)				2057.1		2057.1		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7		3198.7

		Амортизационные отчисления				572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9		572.9

		Выплата денежных средств				15410.2		15410.2		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8		23191.8

		Чистый денежный поток				4393.3		4393.3		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4		6513.4

		Чистый денежный поток нарастающим итогом		-7562.5		-3169.2		1224.1		7737.5		14250.9		20764.2		27277.5		33790.8		40304.2		46817.5		53330.8		59844.1		66357.5





Статические методы

		Qкр		0.19804		1		в месяц?

		ROI		0.992843416		99		%

		Период окупаемости





Статические методы

		-3169.2009666667

		1224.0980666667

		7737.5242

		14250.8503333333



месяцы  года

ЧДПНИ

Период окупаемости



Лист1

		





Лист1

		10

		17

		24

		31

		38

		45

		52

		59

		66

		73



R, %

NPV, руб

Ставка рентабельности

9404.6250076498

6944.5025856772

5008.9438395157

3460.2163206094

2202.3205559342

1166.8907818241

304.2932650484

-422.137472051

-1039.9164095085

-1569.9893351448



Динамические методы

				NPV(i)												Ставка рефинансирования										8.25

		1		3761						0.1682242991

		2		3219

		3		4085

		4		3497

		Инвестиции		-7562.5

				7000

		Индекс доходности

		Сумма NCF		14562

		PI		1.9255839232

		Метод рентабельности

		Индекс NPV		10		17		24		31		38		45		52		59		66		73

				3994		3755		3543		3354		3184		3030		2890		2763		2647		2539

				3631		3209		2857		2560		2307		2090		1902		1738		1594		1468

				4894		4067		3416		2897		2478		2137		1855		1620		1424		1258

				4449		3476		2755		2212		1796		1473		1220		1019		858		727

				-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5		-7562.5

		NPV		9405		6945		5009		3460		2202		1167		304		-422		-1040		-1570

				0		0		0		0		0		0		0		1		1		1		0

		IRR		0		0		0		0		0		0		0		56.1041447185		55.4093890459		0		0

		Ставка рентабельности

		IRR		56.1041447185





Динамические методы

		10
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R, %

NPV, руб

Ставка рентабельности
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5008.9438395157

3460.2163206094

2202.3205559342
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